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Voceé tem FGTS na Petrobras ou fundo dedicado a
empresa? Saiba o que fazer

Valor Investe foi ouvir especialistas para entender até que ponto vale a pena manter
na carteira este tipo de ativo depois da turbuléncia vista na semana passada com a
empresa

Por Naiara Bertao, Valor Investe — S3o Paulo

01/03/2021 07h00 - Atualizado ha 9 horas

Com a forte queda dos papéis da Petrobras na Ultima semana e a inseguranca
juridica que se formou em cima da empresa, quem investe em fundos que tém
apenas papéis da empresa (chamados de monoativos) ou mantém a aplicagao
do FGTS em papéis da companhia se questiona sobre o que fazer. Manter,
vender ou comprar mais a¢oes da estatal?

O Valor Investe ouviu alguns especialistas em investimentos e a recomendacao
neste momento é nao realizar prejuizo. Na pratica, isso quer dizer nao se
desfazer dos papéis ou dos fundos concentrados em Petrobras neste
momento em que a empresa nao se recuperou ainda do baque.

Afinal, apds a leve recuperac¢do ao longo da semana, as agoes da estatal
acumulam baixa de 24,4% desde o inicio das noticias sobre a troca de
presidente, por conta da insatisfacao de Bolsonaro com a politica de precos de
combustiveis. Donos 1,27% do capital da empresa, os investidores de "fundos
Petrobras" viram sua carteira se desvalorizar em R$ 1,18 bilhdo em poucos
dias, saindo de R$ 4,86 bilhdes para R$ 3,68 bilhdes.
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“Conceitualmente ndo se deve mexer em uma carteira no momento de crise, a nao
ser que tenha indicios de perda definitiva, ou seja, que a empresa vai quebrar”, diz
Sigrid Guimaraes, socia e presidente da Alocc Gestdo Patrimonial. “A gente mexe
em uma carteira em momentos de calmaria e nao de crise. Nao é bom fazer
nenhum movimento brusco em meio a tempestade”, completa.
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abala a confianca dos investidores.

O piv6 da turbuléncia foi a clara intencao do presidente Jair Bolsonaro de intervir na
empresa, trocando seu presidente e mudando a politica de reajuste de precos do
combustivel. O general Joaquim Silva e Luna, atual diretor da Itaipu Binacional, foi
indicado para a presidéncia da Petrobras no lugar de Roberto Castello Branco,
mas a troca oficial ainda nao foi feita.

Para a diretora de investimentos da Sonata, Patricia Palomo, as pessoas que
possuem investimentos em acdes, seja via papel diretamente, via fundos
monoativos ou fundos diversificados, devem ter em mente que essas oscila¢des vao
acontecer. “Nao é uma questao de “se” e sim de “quando”.

Entdo, para ela, em geral ndo é o ideal tomar decisdes de desinvestimentos, isto é,
de vender os ativos, em momentos de maior incerteza. "Os movimentos dos
mercados sao ciclicos e essas quedas abruptas tendem a se recuperar ao longo
do tempo, de forma que essa parcela do investimento deve ter um horizonte
de tempo maior para aproveitar as recuperacgoes”, explica.

Vale destacar que, mesmo com a queda nos ultimos dias, quem investiu R$ 10 mil
do FGTS em Petrobras e nao mexeu ja viu o patrimoénio alcancar R$ 160 mil,
chegou a ter R$ 23 mil em dezembro de 2015 (no pior momento), e hoje tem R$
80 mil. Mas se tivesse deixado no FGTS, teria s6 R$ 24,4 mil.

Monoativos

Por que alguém compra um fundo monoativo, que cobra taxa de administracao
para comprar os papéis de uma unica empresa, se hoje € muito facil investir
diretamente na bolsa, com custo menor?

Na verdade, esse tipo de fundo nao é tdo comum assim. O que acontece é que
muita gente aproveitou oportunidades que apareceram de entrar em fundos
monoativos em situa¢des especiais. Em agosto de 2000, por exemplo, o governo
incentivou os brasileiros a usarem seu FGTS (Fundo de Garantia do Tempo de
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Foram reservados R$ 3,4 bilhdes em a¢des da petroleira e, na época, oferecido um
descontao de 20% em cima do prec¢o das a¢des da estatal. Na época, o governo

sé conseguiu vender R$ 1,6 bilhao para 310 mil trabalhadores que arriscaram sair
do FGTS.

Dois anos mais tarde, algo similar foi feito com a Vale (entdo Vale do Rio Doce): em
marc¢o de 2002 o governo disponibilizou R$ 1,05 bilhdo em a¢des da mineradora ao
mercado para serem compradas com FGTS. Desta vez o interesse foi maior e,
depois de um rateio entre interessados, 718 mil trabalhadores embolsaram
acdes da Vale por um desconto de 5% apenas sobre o preco da agao.

Alguns bancos aproveitaram a oportunidade também para construir fundos s6 com
papéis da petroleira e da mineradora e oferta-los aos clientes.

Siga o Valor Investe:

Bl v @ M O

Para Patricia Palomo, independente de qual seja o ativo que o fundo monoativo
tenha na carteira, nao faz muito sentido hoje ter o produto. “Particularmente nao
acho que seja a op¢do mais eficiente ao investidor por causa dos custos. Um
levantamento rapido que fiz mostrou que as taxas de administracao desses
fundos oscilam entre 0,38% a 3% ao ano, o que é um custo elevado para uma
gestao passiva de carregar investimentos apenas em um ativo”, diz, coisa que
hoje qualquer pequeno investidor consegue fazer com certa facilidade, tendo conta
em uma corretora, que pode ser até a do banco em que a pessoa tem conta
corrente.

Ela exemplifica dizendo que se o investidor ficar dois anos com o fundo, vai pagar
por dois anos essa taxa, de forma recorrente, enquanto comprando diretamente
os papéis na bolsa, s6 paga apenas a taxa de corretagem para aquisi¢ao do
papel e depois os custos de liquidagao (isso se a corretora nao for do tipo taxa
zero). No fundo existe sempre o Imposto de Renda de 15%, enquanto o
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Para o professor de financas do Coppead/UFR] e colunista do Valor Investe, Carlos
Heitor Campani, mais importante do que pensar o que fazer com o investimento em
uma empresa so € se atentar para nao ter na carteira uma empresa soé. “A
orientacdo é sempre diversificar. Vocé investir todo ou boa parte do seu patrimonio
em uma Unica empresa ou mesmo duas ou trés é muito arriscado. E expor toda a
sua vida financeira ou parte dela a fatores exdgenos que vocé nio controla. E um
risco demasiado que ndo sugiro pra ninguém”, comenta Campani.

Leia também:
Conheca as 10 acoes do Ibovespa que mais cairam em fevereiro
Saiba quais sao as 10 maiores altas do Ibovespa em fevereiro

Diversificacao

Sigrid, Campani e Patricia sdo unanimes em dizer: a diversificacdo é a melhor
estratégia de investimento, sempre. Para o professor, ndo ha problema em ter
papéis da Petrobras ou de outra companhia - ou mesmo manter os fundos
monoativos se quiser - mas sempre dentro de uma carteira com mais ativos e, de
preferéncia, que ndo estejam sujeitos aos mesmos riscos.

“Dentro da parcela de acdes a ideia é sempre ter um conjunto de papéis que
diversifique risco de uma determinada companhia, de modo que, se acontecer
algo ruim para uma s6 companhia, outra ou outras sejam favorecidas. Dessa
forma, a perda em uma acao é contrabalanceada pelo ganho em outra acdo. Esse é
o efeito de uma carteira bem diversificada”, diz.

Patricia, da Sonata, comenta que estudos indicam que entre 8 e 15 papéis ja
trazem um diversificacao interessante para a carteira. “Se o investidor, mesmo
iniciante, tiver tempo para se dedicar a acompanhar o mercado e estudar as
empresas, é possivel investir de forma assertiva. Caso o investidor ndo tenha tempo
suficiente para dedicar aos investimentos, é melhor delegar”, ressalta.

Para Sigrid, da Alocc, o ideal é, para quem esta comecando a investir ainda, delegar a
escolha dos papéis e as movimentacdes a um gestor profissional, que ja conhece o
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para entender se vale a pena entrar no papel. O profissional vai saber diversificar e
tirar proveito das oportunidades do mercado, inclusive na crise. Ninguém melhor
que o gestor de a¢des pra saber escolher essas acdes e conseguir tirar alfa acima do
Ibovespa”, finaliza.

— Foto: Gettylmages
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Se o petrdleo é nosso, os juros também o sao, nao?

Vira e mexe desenterramos o lema “O petréleo é nosso!”. E essa foi mais uma ocasidao em
gue revivemos esse espirito intervencionista com forc¢a na politica econémica brasileira
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Estados brasileiros sustentam a Unidao, nao o contrario, diz Doria

Governador informou que SP voltara a receber R$ 245 milhdes mensais para UTls-covid da
Unido ap6s decisao do STF

01/03/2021 15:29 — Em Brasil e Politica

Senado nos EUA deve aprovar pacote de Biden, mas sem aumento de
salario minimo

Projeto ja foi aprovado na Camara, no sabado

01/03/2021 15:01 — Em Internacional e Commodities

Bolsas da Europa sobem com caminho aberto para ganhos por NY

Dados locais, sinalizando ganhos de tracao na atividade econdmica na zona do euro,
ajudaram a turbinar ritmo de alta de indices locais

01/03/2021 14:19 — Em Bolsas e indices
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Rendimentos dos titulos americanos recua ap6s semana de disparada, devolvendo
atratividade as bolsas do mundo. Investidores ignoram cheiro de inflagcdo subindo nos EUA e
voltam a olhar para o curto prazo, esperando crescimento turbinado do mundo a custa de
gastos trilionarios de Biden, ja aprovados pela Camara. Por aqui, a curva de juros em alta de
ponta a ponta demonstra que o risco fiscal segue a espreita
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01/03/2021 14:08 — Em Bolsa - ao vivo

SP bate novo recorde de uso de leitos por covid-19 com UTIs superando
enfermarias

A taxa de ocupacdo de UTls no Estado hoje esta em 73,2%, e na Grande Sao Paulo, em 74,3%.
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01/03/2021 14:03 — Em Brasil e Politica

GPA e Assai, juntos, valem R$ 24,86 bi, alta de 11,6% sobre o valor da
sexta

As empresas tém 268,4 milhdes de acbes ordinarias no mercado, cada uma, apds a operagao
que levou cada acionista de GPA a receber uma acdo de Assai com cisdo

01/03/2021 13:33 — Em Empresas
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