INVESTIMENTOS

PARTE II DO MANUAL DE COMPLIANCE E GESTAO DE RISCOS
RATEIO E DIVISAO E OPORTUNIDADES
() Aspectos gerais

Genericamente, o rateio e a divisao de ordens se dardo da seguinte forma:

- Prego: as ordens serdo divididas de maneira que as carteiras de valores mobilidrios tenham o prego
mais proximo possivel do preco médio da totalidade das ordens de todas as carteiras num mesmo dia e
fluma mesma cofretora, para um mesmo ativo;

- Alocacio: o rateio de quantidades se dara proporcionalmente as quantidades originais das ordens,
podendo haver alguma diferenga por conta de arredondamentos face a presenca de lotes minimos.

(iz) Rateio de ordens — agies

As agdes que comporio o portfolio dos clientes e dos fundos de investimento coletivos sao escolhidas em
reunides semanais do comité de investimento da Gestora. A estratégia de propor¢ao de alocacao é definida
com antecedéncia. Os estrategistas da Gestora determinam o tamanho das alocagdes em agdes com base
em dois critérios principais: (a) acordo com analises fundamentalistas e econoémicas, sempre considerando
o preco corrente das agoes; e (b) estratégia e perfil de cada um dos clientes.

(i) Rateio de ordens — derivativos

Em relagao a futuros e derivativos listados, ha mais de um fundo que pode operar tais instrumentos,
embora o uso dos mesmos tenha sido muito limitado e se espera que continue dessa forma. Além disso, o
montante sob a gestio da empresa e seu volume diario de operagdes sio pequenos comparados aos
volumes negociados diariamente pelos ativos da carteira, de maneira que ordens sao facilmente executadas.
Estratégias envolvendo derivativos estao fundamentalmente relacionadas a protegao de patrimonio (hedging)
e, portanto, sio customizadas de acordo com a estratégia e perfil de cada um dos clientes.

(i) Oportunidades de investimento em fundos

As carteiras que investem em fundos de investimento sio geridas conforme suas politicas especificas. As
ordens de compra e venda de fundos sdo realizadas com relacio a cada um deles. As operagdes sio
especificadas por fundo em vista de seu perfil de aquisicao, cronograma financeiro, e programacgao de
liquidez.

Ordinariamente, as oportunidades dentro de uma mesma oferta serdo alocadas de forma proporcional

entre as carteiras. Do mesmo modo, as oportunidades serdo oferecidas a clientes especificos de forma
simultanea e de acordo com a estratégia dos produtos que tais clientes possuem.
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