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1. OBJETIVO

A Politica de Investimentos Pessoais (“Politica”) da Sonata Gestora de Recursos Ltda.,
denominada neste documento como (“Sonata” ou “Gestora”), tem por escopo
estabelecer procedimentos e regras para os investimentos préprios da Sonata e
pessoais dos Colaboradores, a fim de evitar situagdes que possam caracterizar conflito
de interesses ou a utilizacdo indevida de informacdes confidenciais da Sonata, das
classes de seus fundos de investimento e de seus investidores. Esta Politica observa as
disposigdes da Resolugdo CVM n.2 21/21 e da Resolugdo CVM n.2 175/22 em suas
versdes consolidadas.

2. DIRETRIZES GERAIS

Os Colaboradores da Sonata devem sempre colocar em primeiro plano os interesses dos
clientes, abstendo-se de efetuar transagdes, atividades ou manter relacionamentos que
possam interferir, ou aparentar interferir, na sua tomada de decisdes, preservando a
prépria reputacao, bem como a imagem da Sonata e os interesses de seus clientes.

E absolutamente vedado aos colaboradores envolverem-se, direta ou indiretamente,
nas praticas definidas no art. 22 da Resolugdo CVM n.2 62/22, a saber: a) criacdo de
condicdes artificiais de demanda, oferta ou prego de valores mobiliarios; b) manipulacdo
de pregos, inclusive por meio de técnicas como layering e spoofing; c) operagdo
fraudulenta; e d) pratica ndo equitativa, inclusive front running; bem como em
operacdes realizadas com a finalidade de gerar corretagem ou rebate (churning).

Sempre que for detectada situagao de conflito de interesses, ainda que potencial, os
Colaboradores ficam obrigados a ndo realizar a operacao ou a desfazer-se de sua posicao
de investimento pessoal, notificando imediatamente, e por escrito, a Diretoria de
Compliance, Risco e PLD.

3. RESPONSABILIDADE

A Diretoria de Compliance, Risco e PLD é responsavel pela analise e verificagdo do
cumprimento desta Politica e, nos casos que entender haver fundada suspeita de
dissonancia com o aqui previsto, deve submeté-los a apreciacdo do Comité de
Compliance para a ado¢ao das medidas cabiveis.

Qualquer ma conduta ou omissdao com relacdo as cldusulas desta Politica sera
considerada negligéncia profissional e descumprimento da presente Politica, sujeitando
o Colaborador envolvido as sancdes legais, regulamentares e disciplinares cabiveis, nos
termos do Cédigo de Etica e Conduta.



4. ABRANGENCIA

Esta Politica abrange os Colaboradores, conforme definidos no Cédigo de Etica e
Conduta, seus familiares diretos e as pessoas a eles vinculadas (em conjunto, “Pessoas
Vinculadas”), conforme definidas abaixo:

(i) administradores, empregados, operadores, que desempenhem atividades de gestdo
ou de suporte operacional;

(ii) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem
do controle societario da Gestora;

(iii) sociedades controladas, direta ou indiretamente pela Sonata ou por pessoas a ela
vinculadas;

(iv) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “i” e

s,

i”; e

(v) clubes e classes de fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas a Sonata, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

Em algumas circunstancias, a presente Politica pode ndo ser aplicada a determinados
familiares diretos, desde que exista uma expressa autorizacdo por parte da Diretoria de
Compliance, Risco e PLD, que considerara os seguintes aspectos, entre outros relevantes

na analise do caso:

e Familiar direto que trabalha para outra instituicao financeira e que deve cumprir as
regras de tal instituicdo;

e Familiar direto que ndo atua diretamente na gestao discricionaria de seus
investimentos;

e Existéncia de investimentos anteriores a criagcdo desta politica e/ou a entrada do
Colaborador na Gestora;

e A completa segregacdo dos investimentos do familiar direto com os investimentos
da Gestora e das suas carteiras de valores mobiliarios;

e Familiar direto que ndo possui qualquer tipo de contato direto ou indireto com a
Gestora; e

e Auséncia de conflitos de interesse com a Sonata.

5. DISPONIBILIZACAO DA POLITICA

Em cumprimento ao Inciso V do Artigo 16 da Resolugdo CVM n2 21/21, a presente
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Politica estd disponivel no seguinte endereco eletronico:
https://sonatainvest.com.br/compliance/.

Adicionalmente, a mesma Politica também esta disponivel internamente na Sonata para
0 acesso de todos os seus Colaboradores.

6. VIGENCIA E ATUALIZACAO

Esta Politica entra em vigor na data de sua aprovacdo e devera ser revisada em até 12
(doze) meses, ou em prazo inferior, se exigido pela regulagao especifica. Podera, ainda,
ser alterada a qualquer momento em razdo de circunstancias que demandem tal
providéncia.

7. PERMISSOES E RESTRIGOES DE INVESTIMENTO

7.1 INVESTIMENTOS PERMITIDOS SEM AUTORIZACAO
Em virtude da natureza das operacdes realizadas pela Sonata, seus Colaboradores, seus
familiares diretos e pessoas vinculadas, sé podem realizar operacdes em nome proprio
e que envolva os seguintes ativos:

e Aplicagdes em poupanga;

e QOperacgées de Cambio;

e Titulos publicos de renda fixa emitidos pelo governo brasileiro, desde que
negociados através do Tesouro Direto, ou de outras jurisdi¢des;

e Titulos emitidos por institui¢ao financeira brasileira ou de outra jurisdicao nao
negociados em bolsa de valores, como CDBs, RDBs, Operacdes Compromissadas,
Letras de Crédito Imobilidrio (LCI) e Letras de Crédito do Agronegdcio (LCA);

e Cotas das classes de fundos de investimento ou carteiras administradas sob
gestdo de terceiros, sem qualquer participacdo do Colaborador; e

e Cotas das classes de fundos ETFs — Exchanged Traded Funds de renda variavel,
com 10 (dez) ou mais ativos em carteira.

O Colaborador pode realizar investimentos nos mercados financeiro e de capitais
através de instituicoes locais e internacionais, desde que estas instituicdes possuam boa
reputacdo no mercado financeiro ou de capitais em que atuem e que as operagoes
efetuadas pelo Colaborador estejam em concorddncia com esta Politica de
Investimentos Pessoais, o Codigo de Etica e Conduta e demais normas da Sonata.

7.2. INVESTIMENTOS PERMITIDOS COM AUTORIZAGAO
Dependem de aprovacao prévia da Diretoria de Compliance, Risco e PLD as negociacoes
envolvendo os seguintes ativos, inclusive se realizados indiretamente através de
terceiros, tais como Familiares Diretos ou Pessoas Vinculadas, sendo necessaria a
descricdo na declaracdo semestral prevista na Secdo 10:
e Ativos de Crédito Privado ou quaisquer ativos de renda fixa emitidos por
companhias nao listadas;



e Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI) e Certificado de Recebiveis do
Agronegodcio (CRA);

e Cotas de fundos ETFs — Exchanged Traded Funds de renda varidvel, com menos
de 10 ativos em carteiras;

e Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario (Fll);

e Todo e qualquer investimento ndo mencionado como restrito ou isento nesta
Politica; e

e Acdes ou outros ativos de renda varidvel emitidos por empresas brasileiras
listadas e criptoativos.

Apds obter a autorizacdo da Diretoria de Compliance, Risco e PLD, o Colaborador tera
um prazo de 6 (seis) meses para executar a operagao ou o emissor do ativo entrar na
Lista de Ativos Restritos, o que acontecer primeiro. Ao concluir a operacdo, o
Colaborador devera enviar a Diretoria de Compliance, Risco e PLD uma notificacdo
confirmando a operacdo e suas especificacbes.

7.3 INVESTIMENTOS RESTRITOS (“ATIVOS RESTRITOS”)
E expressamente vedada a realizacdo de quaisquer investimentos pessoais feitos pelos
seus Colaboradores, seus familiares diretos e pessoas vinculadas nos ativos restritos
abaixo descritos:

e acles ou outros ativos de renda variavel emitidos por empresas brasileiras
listadas, que fagam parte da Lista de Ativos Restritos — cuja lista com a data da
inclusdo e as alteracdes de status, estd disponivel em arquivo para consulta em
repositorio do Compliance - sob analise para investimento por tais carteiras e
classes fundos de investimento;

e operacdes nos mercados de futuros, termo, opcdes e swaps, bem como
guaisquer contratos de derivativos transacionados em bolsas de valores, bolsa
de mercadoria e futuros ou mesmo no mercado de balcdo organizado;

e demais operagOes vedadas pela Diretoria de Compliance, Risco e PLD mediante
decisdo fundamentada e registrada, conforme venha a ser divulgado aos
Colaboradores; e

e Operagoes de Day-Trade.

Extraordinariamente, para aquisicdao de ativos nao listados no capitulo anterior,
determinadas operagdes com Ativos Restritos poderdo ser realizadas, prévia e
expressamente aprovado pela Diretoria de Compliance, Risco e PLD ou pelo Comité de
Compliance, com registro no Log de ExcecGes.

Ainda, com relacdo a carteira de ativos restritos adquiridos anteriormente ao seu
ingresso na Sonata, a Diretoria de Compliance, Risco e PLD definird se o Colaborador
deverd vender e/ou manter parte da sua carteira, de forma a evitar quaisquer conflitos
de interesse com a Sonata. Posteriormente, caso o Colaborador deseje vender, este
devera avisar a Diretora de Compliance, Risco e PLD e tera que realizar a venda dentro
do periodo por ele determinado.

7.4 INVESTIMENTOS PROPRIOS DA SONATA



De forma a evitar conflito de interesses, a Sonata ndo realiza investimentos em nenhum
ativo que possa configurar conflito de interesse com os cotistas de suas classes de
fundos de investimento.

A Sonata ndo realiza operagdes com Ativos de Renda Varidvel para sua carteira prépria,
nem tampouco investe nas classes dos Fundos que gere, realizando gestdo de caixa de
forma conservadora. A Sonata realiza aplicagdes em CDBs e titulos de renda fixa com
liquidez didria, ou das classes dos fundos atrelados a esses ativos, como forma de
manuteng¢do de caixa, e todos os valores remanescentes serao distribuidos aos seus
socios.

7.5 PERIODO DE VEDAGAO (BLACKOUT)

E vedada a negociacdo pessoal de ativo que tenha sido objeto de ordem, ou de ordem
em preparagdo, para as carteiras e classes geridas pela Sonata no periodo
compreendido entre 2 (dois) dias Uteis antes e 2 (dois) dias Uteis apds a execucdo da
respectiva ordem.

8. SEGREGACAO

As negociacOes realizadas por Colaboradores devem ser totalmente segregadas das
operacdes realizadas em nome da Sonata, de modo a evitar situacGes que possam
configurar conflitos de interesses.

Em relagdo aos investimentos monitorados ou cuja realizacdo seja necessaria
autorizacdo, tais investimentos deverdo ser realizados em observancia as excegoes
mencionadas no Capitulo 7.3 desta Politica.

9. PERIODO MiNIMO DE MANUTENCAO DA POSICAO

Para todas as aquisicGes de ativos reportaveis, que dependem de aprovacdo prévia da
Diretoria de Compliance, Risco e PLD, a posicdao adquirida devera ser mantida por um
minimo de 60 (sessenta) dias contados da negociacao.

Excepcionalmente serdo permitidas operagdes dentro deste prazo, em hipdteses de
necessidade financeira comprovada ou para limitar perda relevante, mediante
autorizagao escrita e fundamentada da Diretora de Compliance, Risco e PLD, registrada
no Log de Excegoes.

10. ENVIO DE INFORMAGOES FINANCEIRAS E MONITORAMENTO

Os Colaboradores devem enviar a Diretoria de Compliance, Risco e PLD, até 31 de maio
e 30 de novembro de cada ano, declaracdao semestral dos ativos detidos e negociados
no periodo, inclusive por Pessoas Vinculadas.



Ao ingressar na Sonata, todo Colaborador deve reportar os seus investimentos pessoais,
direcionado a Diretoria de Compliance, Risco e PLD.

Somente o Comité de Compliance e a Diretoria de Compliance, Risco e PLD poderao ter
acesso as informacgdes prestadas Colaboradores em relagdo a seus investimentos
pessoais.

A responsabilidade pelo envio dos documentos é exclusiva do Colaborador. A Diretoria
de Compliance, Risco e PLD podera solicitar, por amostragem, extratos de custédia e
notas de corretagem para conciliacdo com as declaracdes e com as ordens das carteiras
sob gestdo. No entanto, a Diretoria de Compliance, Risco e PLD pode notifica-lo sobre o
envio de tais documentos em caso de omissdo ou a exclusivo critério da Sonata, a
qualquer tempo, com a Unica e exclusiva finalidade de evidenciar eventuais conflitos de
interesse no exercicio das atividades do Colaborador. O ndo envio da documentacdo em
1 (um) ou mais semestres sera reportado ao Comité de Compliance e poderd implicar
em sanc¢Oes disciplinares.

A pratica do envio de informacodes se faz necessaria para que a Diretoria de Compliance,
Risco e PLD possa acompanhar os investimentos permitidos ou desinvestimentos, bem
como se certificar de que as devidas atualiza¢cGes para todas as transacdes foram
devidamente requisitadas e concedidas. Os Colaboradores devem preservar a propria
reputacdo, bem como a imagem da Sonata e os interesses de seus clientes.

A Diretoria de Compliance, Risco e PLD mantera armazenados estes documentos,
zelando por sua confidencialidade. As informacGes pessoais e financeiras dos
Colaboradores coletadas para fins desta Politica sdo tratadas em conformidade com a
Lei n.2 13.709/18 (LGPD).

Cada Colaborador devera assinar o Termo de Compromisso com a Politica de
Investimentos Pessoais, declarando eventuais investimentos aqui vedados detidos e
realizados previamente a adesdo a esta Politica, responsabilizando-se por qualquer
incorrecdo em tal declaracdo. O Termo sera coletado na admissdo do Colaborador,
guando ocorrerem atualizacGes desta Politica ou, extraordinariamente, a critério da
Diretoria de Compliance, Risco e PLD.

11. PROCEDIMENTOS PARA ESCLARECIMENTO DE DUVIDAS

Todas as duvidas sobre as diretrizes desta Politica podem ser esclarecidas junto a
Diretoria de Compliance, Risco e PLD.

12. CONSIDERAGOES FINAIS
O descumprimento desta Politica sujeita o Colaborador as sang¢des previstas no Cédigo
de Etica e Conduta, sem prejuizo das medidas judiciais cabiveis para o ressarcimento de



prejuizos causados a Sonata ou aos seus clientes.

Todos os colaboradores da Sonata devem manter o endividamento pessoal em niveis
razoaveis e compativeis com sua renda, para se evitar a perda de concentragao e foco
nos trabalhos desenvolvidos.

A Sonata podera solicitar declaragao do Colaborador sobre situagdes de endividamento
que possam gerar conflito de interesses ou vulnerabilidade a pressdes indevidas,
observados os principios da finalidade e da necessidade da LGPD.

13. MANUTENGAO DOS ARQUIVOS
A Sonata manterd armazenados todos os arquivos relativos a esta Politica em meio
eletronico, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, conforme legislacdo vigente.

Sem prejuizo do prazo minimo regulatério acima referido, documentos que possam
servir como meio de prova em processos judiciais ou administrativos serdo conservados
pelo prazo prescricional aplicavel, observando-se o limite de 10 (dez) anos previsto no
art. 205 do Cadigo Civil.



